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1 Objeto y alcance de la valoracion preliminar

1.1 Objeto de la valoracion

La presente valoracion preliminar tiene por objeto los derechos de explotacién minera del
yacimiento de cobre y oro Carmen 3345, en La Higuera, Chile.

1.2 Alcance de la valoracion

El yacimiento Carmen 3345 se ubica en la comuna de La Higuera, provincia de Elqui,
Regién de Coquimbo (IV Regién), Chile. Su extensién geografica abarca entre 29°03'57" y
29°0843” de latitud sur y entre 70°33'40” y 70°36'54” de longitud oeste. La superficie
total de 20.75 km? comprende dos concesiones mineras, integradas por 13 bloques. Los
derechos mineros tienen una vigencia a largo plazo. Las coordenadas de los vértices se
presentan en la Tabla 1-1.

Tabla 1-1 - Coordenadas de los vértices

N.2 Longitud O Latitud S X Y Superficie
1 70°36'16.64" 29°03'56.75" 344000 6784000 14.75 km?
2 70°34'44.22" 29°03'57.84" 346500 6784000

3 70°34'45.95" 29°05'51.52” 346500 6780500

4 70°35°38.87" 29°05'50.91" 345100 6780500

5 70°35°39.20” 29°07°28.35" 345100 6777500

6 70°36'53.20" 29°07'27.46" 343100 6777500

7 70°36°51.69” 29°05'50.02" 343100 6780500

8 70°36°18.40” 29°05°50.42" 344000 6780500

9 70°3513.22" 29°07'22.16" 345800 6777700 6.00 km?
10 70°33'40.74" 29°07°23.24" 348300 6777700

11 70°33'41.92" 29°08'41.20” 348300 6775300

12 70°3514.43" 29°0840.11" 345800 6775300

2 Finalidad de la valoracion preliminar

La valoracién preliminar determina el valor de los derechos de explotacién del yacimiento
de cobre y oro Carmen 3345, en La Higuera, Chile, y proporciona una referencia de
precio para su transferencia a titulo oneroso.

3 Fecha de valoracion

Considerando la finalidad de la valoracion y la naturaleza de la operacion econdmica, la
fecha de valoracion es el 31 de octubre de 2025. Todas las cantidades y los supuestos de
precios del informe se basan en los criterios objetivos aplicables en dicha fecha.
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4 Bases de la valoracion

4.1 Bases legales y normativas
* Ley de Recursos Minerales de la Republica Popular China.
* Medidas administrativas para el registro de la explotaciéon de recursos minerales.

* Medidas administrativas para la transferencia de derechos de exploracion y explotacion
minera.

e Normas chinas de valoracion de derechos mineros.
* Clasificacién de recursos y reservas de minerales solidos (GB/T 17766-2020).

» Especificaciones generales para la exploracion geoldgica de recursos minerales sdlidos
(GB/T 13908-2020).

» Especificaciones para la exploracion geolégica de cobre, plomo, zinc, plata, niquel y
molibdeno (DZ/T 0214-2020).

* Anuncio del Ministerio de Tierras y Recursos sobre la aplicacion de las normas de
valoracion de derechos mineros (Anuncio n.2 6 de 2008).
4.2 Base de titularidad

La sociedad del proyecto es MINERA CHANG JIANG S.A. China Coal Changjiang
Geological Group Co., Ltd. posee el 43% de sus acciones y Huang Hui el 57%. La sociedad
no tiene otros activos mineros ni cuentas por cobrar o pasivos. La titularidad de los
derechos mineros no esta en disputa.

4.3 Otras bases

* Informe de reconocimiento preliminar del yacimiento de cobre y oro La Higuera 3345,
Chile.

» Otra documentacion geoldgica recopilada para la valoracién preliminar del proyecto.

5 Principios de valoracion

Ademas de independencia, objetividad, imparcialidad y rigor cientifico, se aplican los
siguientes principios econémicos, atendiendo a la naturaleza particular de los derechos
mineros:

* Interdependencia entre los derechos mineros y los recursos minerales.

* Respeto de los principios geoldgicos y de los principios econémicos de los recursos
minerales.

* Desarrollo y aprovechamiento racional de los recursos minerales.

6 Descripcion general de la concesion minera

6.1 Ubicacion y acceso

La concesion se encuentra a 40-50 km al este del kilometro 600 de la principal carretera
chilena, la Ruta 5. Dista 170 km de La Serena, en la IV Region, y 120 km de Vallenar, en la
III Region. La Ruta 5 es una carretera asfaltada de alto estandar. Tras abandonarla, el
acceso comprende 12 km de carretera asfaltada y, después, caminos de ripio. Las
condiciones de acceso son relativamente favorables.
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6.2 Condiciones naturales y econémicas

La concesion se sitiia en un drea de montafia de altura media, principalmente entre 2,000
y 2,500 m de altitud. La cota maxima es aproximadamente 2,540 m y la minima 2,040 m,
con un desnivel maximo cercano a 500 m. Las pendientes naturales son, por lo general,
de al menos 10°.

La vegetacion es escasa y estd formada principalmente por arbustos bajos, lo que
favorece la visibilidad. Gran parte de la superficie presenta una delgada cobertura
residual y coluvial; localmente, el lecho rocoso aflora bien.

El 4rea se encuentra en la transicién entre el clima desértico tropical del hemisferio sur y
el clima subtropical. Es soleada, seca y de precipitaciones escasas. Llueve tres o cuatro
veces al afo, principalmente en invierno. La precipitacion media anual en 1961-1990 fue
de 78.5 mm. La evaporacion equivale a cuatro o cinco veces la precipitacion. La
temperatura maxima anual es 42°C, la minima 0°C y la media 13-18°C, con grandes
variaciones diarias.

Las aguas superficiales estdn poco desarrolladas. Existen manantiales de agua
subterrdnea en dos valles del sector norte, utilizables para abastecimiento doméstico
temporal y obras. El area estd deshabitada; solo hay algunos lugares de pastoreo
temporal utilizados por pastores.

6.3 Trabajos geologicos anteriores

* Chile presenta un nivel relativamente elevado de investigacion geoldgica. Los
levantamientos geoldgicos regionales a escala 1:250,000 abarcan casi la mitad del pais.
En 1982, el servicio geoldgico y minero chileno publicé la hoja HOJA VALLENAR Y PARTE
NORTE DE LA SERENA, a escala 1:250,000, con su memoria explicativa.

» No se habian realizado trabajos geolégicos sistematicos en la concesion. Hay pequenos
piques y socavones explotados por mineros locales independientes: nueve en el norte y
tres en el sur. Permitieron obtener informacién inicial sobre estratos, tipos de roca,
mineralizacion y alteracion.

« En 2011-2012, China Coal Changjiang Group encargdé al Instituto de Exploracion
Geoldgica Jiangsu Changjiang una visita de reconocimiento de expertos. La inspeccion de
los afloramientos existentes indicé condiciones metalogénicas favorables y aptitud para
trabajos posteriores.

* En 2012-2013, el mismo grupo encargd al instituto nuevas inspecciones y trabajos
geoldgicos iniciales. Se identificaron varias decenas de zonas de alteracion mineralizada.
La evaluacién global indicé condiciones favorables y potencial para un gran yacimiento de
cobre porfidico.

7 Trabajos de exploracion geoldgica realizados

Desde 2014, el Instituto de Exploraciéon Geoldgica Jiangsu Changjiang realiza trabajos
geoldgicos sistematicos en el area cuprifera polimetalica La Higuera 3345. Hasta el 31 de
octubre de 2025, los trabajos comprendian principalmente cartografia geoldgica, perfiles
geoldgicos, zanjas, pruebas de eficacia de métodos geofisicos y perforacién. Expertos
inspeccionaron y aprobaron los trabajos de campo en el lugar y calificaron su calidad
como elevada. La Tabla 7-1 presenta el resumen de trabajos identificado como 2014-2016
en el informe original.
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Tabla 7-1 - Trabajos de exploracion realizados

Trabajo Partida Unidad Cantidad Observaciones
Perfiles geoldgicos 1:1,000 km 5.078 2 lineas
Cartografia geoldgica 1:10,000 km? 20.75 49.11 puntos/km?; 1,019
puntos
Geofisica Prospeccion IP puntos 94 Pruebas de eficacia geofisica
Geofisica Sondeo IP puntos 1 Pruebas de eficacia geofisica
Geofisica TEM puntos 624 Pruebas de eficacia geofisica
Zanjas 0-3m m3 5,420.14 29 lineas; 3,626.10 m
Perforacion m 2,025.86 2 sondeos en el norte; 4 en el
sur
Analisis quimico (Cu, Au, Ag) muestras 387
Petrografia Laminas piezas 40
delgadas
Petrografia Secciones piezas 15
pulidas

8 Descripcion geologica

8.1 Geologia regional

La sucesidén estratigrafica aflorante es sencilla: predominan rocas sedimentarias
continentales del Cretacico (Ksc), recubiertas por una capa cuaternaria delgada.

La sucesion cretacica estd asociada a actividad volcénica y comprende principalmente
andesitas de distintos colores y tamarnos de grano, brechas andesiticas y conglomerados.
La andesita tiene textura porfidica y estructura masiva. Los fenocristales son
predominantemente de plagioclasa, seguidos de piroxeno y, localmente, pequenas
cantidades de anfibol. La plagioclasa, columnar y de color blanco grisaceo, mide 0.3-4 mm
y presenta zonacion y maclas finas.

La matriz tiene textura hialopilitica y estd constituida por vidrio, pequefias plagioclasas
en forma de liston y cantidades menores de piroxeno, cuarzo y anfibol. Localmente hay
amigdalas irregulares de 0.3-2 mm que alcanzan el 9% de la roca. Los minerales
secundarios incluyen epidota, clorita, cuarzo y pequenias cantidades de minerales
arcillosos y sericita. Predominan la cloritizacién y la epidotizacion; la silicificacién y la
alteracion arcillosa son subordinadas.

La cobertura cuaternaria consiste principalmente en depodsitos residuales y coluviales
delgados de suelo arenoso, de color pardo amarillento a rojo ladrillo. Son sueltos, de baja
plasticidad y de 0-5 m de espesor.

Las estructuras son fallas secundarias de sistemas regionales de fracturas. En conjunto
tienen rumbo norte-noreste y, localmente, norte-sur. Las estructuras norte-sur son
frecuentes; las de direcciéon proxima a norte-sur y noroeste suelen ser pequeiias
estructuras subsidiarias. Las fracturas ofrecen vias y espacios favorables para la
circulacion y concentracion de soluciones mineralizantes.
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Las rocas igneas son abundantes y corresponden principalmente a intrusivos del Terciario
fuera de las areas sedimentarias cretacicas del sureste. Los tipos principales son
granodiorita, pérfido dioritico, diabasa y porfido diabasico. Las edades indicadas en el
informe original abarcan desde el Mioceno (Terciario) hasta el Pleistoceno.

8.2 Caracteristicas geoldgicas del yacimiento

(1) Caracteristicas de los cuerpos mineralizados. A partir del reconocimiento preliminar y
de la comparacién con zonas vecinas, se delimitaron tres zonas de concentracién de
mineralizaciéon: cuerpos 1 y 2 en el norte y cuerpo 3 en el sur.

En el norte, las principales rocas encajantes son granodiorita y porfido dioritico. La
mineralizacion aparece sobre todo en fracturas, en forma de vetillas, stockworks, capas
delgadas y lentes. Los minerales presentan texturas granulares y estructuras diseminadas
o de stockwork diseminado. Los principales minerales de mena son malaquita y covelina;
algunas vetas de cuarzo contienen oro. Son frecuentes la turmalinizacion, silicificacion y
cloritizacion. La turmalinizacion indica temperaturas hidrotermales relativamente altas.
La silicificacion y limonitizacién estan acompanadas de pequenas cantidades de oro.

En el sur, el cuerpo 3 estd alojado en andesitas de una secuencia volcanico-sedimentaria
continental y aparece como vetillas, stockworks y cuerpos estratiformes. Las menas
tienen texturas granulares y estructuras diseminadas, de stockwork diseminado o
masivas. El principal mineral de mena es la malaquita, acompanada de oro y plata. La
cloritizacion y epidotizacion de las rocas encajantes son intensas. Las leyes son algo
inferiores a las del sector norte.

(2) Tipos de mena, composicion mineral y texturas. Se clasifica como mena oxidada el
mineral de cobre con una proporcién de oxidacion de al menos el 30%. Los minerales de
mena incluyen malaquita, covelina, cobre nativo, calcopirita y cuprita; predominan los dos
primeros. Otros minerales metdlicos son magnetita, pirita, hematita y limonita. Los
minerales de ganga incluyen prehnita, epidota, clorita, cuarzo y minerales arcillosos.

Las texturas de la mena son principalmente granulares, con texturas columnares-
granobldsticas subordinadas. Los agregados de malaquita son radiales o forman pequefios
ndodulos, mayormente sobre superficies rocosas o en fracturas. El cobre nativo esta
intercrecido con cuprita, que lo engloba y reemplaza. La magnetita es reemplazada por
hematita a lo largo de planos de exfoliacién octaédricos, formando localmente texturas
reticulares de reemplazo. Las principales estructuras de la mena son masivas,
diseminadas y en vetillas.

(3) Mineralizacién y alteracion de las rocas encajantes. La mineralizacion comprende
malaquita, magnetita, cuprita, cobre nativo, calcopirita, hematita, limonita y pirita. Las
rocas encajantes consisten principalmente en andesita, brecha andesitica, conglomerados
y lutita. La alteracién incluye turmalinizacidén, silicificacién, cloritizacién, epidotizacion,
carbonatacion, sericitizacion, alteracion arcillosa, cataclasis y caolinizacion.

8.3 Condiciones técnicas de explotacion

(1) Hidrogeologia. Las rocas principales son granodiorita y andesita. La granodiorita
masiva contiene poca agua, tiene pocas fracturas y baja permeabilidad, por lo que puede
considerarse un acuitardo relativo. La andesita, predominantemente masiva, también
tiene pocas fracturas, presenta localmente estructura amigdaloide y posee débil
permeabilidad; igualmente se considera un acuitardo relativo.

La cobertura coluvial estd formada por grava, suelo arenoso y arcilla arenosa. Tiene baja
permeabilidad y no contiene agua subterranea. Debido al clima seco, la escasa vegetaciéon
y la fuerte evaporacion, la mayor parte de la precipitacion vuelve a la atmosfera por
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evaporacion y transpiracion. Solo una pequena proporcion se infiltra lentamente a través
de acuiferos porosos cuaternarios y fracturas del lecho rocoso para recargar el agua
subterranea.

La mayor parte del yacimiento se encuentra por encima del nivel de base de erosién local.
El agua de fracturas del lecho rocoso y el agua de poros cuaternarios no afectan
significativamente a la explotacion.

(2) Geologia de ingenieria. El grupo de materiales no consolidados proximos a la
superficie comprende capas cuaternarias de detritos de color pardo amarillento y rojo
ladrillo, formadas por grava, suelo arenoso y arcilla arenosa. La arcilla contiene poca
grava y es seca y no plastica. Los fragmentos son angulares a subangulares y suelen
medir 3-10 cm. El material es suelto y tiene propiedades geotécnicas deficientes.

El grupo de rocas andesiticas esta constituido principalmente por andesita, localmente
con estructura amigdaloide; su estabilidad general es relativamente buena. El grupo de
rocas igneas masivas esta relativamente integro, tiene pocas fracturas y comprende rocas
duras y estables. La disposicion de los estratos, la estructura y la litologia son sencillas,
sin intercalaciones débiles. Las partes proximas a la superficie son mas sueltas por
oxidacion, por lo que debe prestarse atencién constante a la seguridad durante la
explotacion.

(3) Geologia ambiental. El relieve es irregular, con roca expuesta y vegetacion escasa.
Salvo en sectores localmente escarpados, es poco probable que se produzcan caidas de
rocas o derrumbes naturales. La concesién se ubica en montafias bajas a medias
deshabitadas. Segun el informe original, la futura explotaciéon tendra un efecto
practicamente nulo sobre el entorno de vida humano y efectos comparativamente
pequeiios sobre aguas superficiales, aguas subterraneas y vegetacion.

Segun la clasificacién de tipos de exploracion de las condiciones técnicas de explotacion
de las Especificaciones generales para la exploracion geoldgica de recursos minerales
solidos (GB/T 13908-2002), citadas en el informe original, las condiciones técnicas de
explotacion corresponden al Tipo I.

9 Meétodo de valoracion preliminar

El proyecto estd en fase de exploracion, pero ya ha generado abundantes resultados
geoldgicos. Por ello, el método de regalia sobre ingresos resulta adecuado para esta
valoracién preliminar y permite reflejar el valor de los derechos mineros en las
condiciones actuales de transferencia.

Considerando la finalidad de la valoracién, las circunstancias reales del proyecto, la Ley
de Recursos Minerales de China y sus disposiciones de aplicacién, las normas de registro
de bloques de exploracion y explotacion y de transferencia de derechos de exploracién y
explotacion, asi como las normas chinas de valoracién de derechos mineros, se adopta el
método de regalia sobre ingresos.

P=73,_,"[SL/(1+1!xK

P es el valor estimado de los derechos mineros; SlI: son los ingresos anuales por ventas; K
es el coeficiente de regalia de los derechos mineros; i es la tasa de descuento; t es el
indice anual (1, 2, 3, ..., n); y n es el periodo de calculo.
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10 Seleccion y calculo de los parametros técnicos

10.1 Recursos y reservas

En marzo de 2016, Jiangsu Huadong Nonferrous Deep Geological Exploration Co., Ltd.
presentd el Informe de reconocimiento preliminar del yacimiento de cobre La Higuera
3345, que supero la revisién de expertos. Para los cuerpos 1, 2 y 3 se declararon recursos
pronosticados de mineral de cobre de la categoria china 334 por aproximadamente
68.765 millones de toneladas, con unos 583,000 t de cobre y una ley media de 0.848%.
Los valores individuales figuran en la Tabla 10-1.

También se identificaron plata y oro como metales asociados: un contenido total de plata
de 640.90 t; algunas muestras de fragmentos de roca sueltos contienen mas de 10 g/t de
oro. La ley media de oro es 0.18 g/t y su contenido total 12.38 t.

Tabla 10-1 - Recursos estimados de cobre

Cuerpo Area (m?) Espesor Densidad Cu (%) Recursos Cobre (1,000 Catego
(m) (t/m3) (millones t) t) ria

1 592,340 7.00 3.00 0.973 12.439 121 334

2 628,350 7.00 3.00 1.142 13.195 151 334

3 2,053,875 7.00 3.00 0.720 43.131 311 334

Total - - - - 68.765 583 334

La estimacién abarca solo tres zonas de concentraciéon de mineralizacion. Numerosas
otras manifestaciones minerales en la concesiéon no se han evaluado por el limitado grado
de exploracion. Los trabajos adicionales podrian dar lugar a nuevos descubrimientos.

10.2 Recursos adoptados para la valoracion

A partir del informe de reconocimiento preliminar y de otros datos geoldgicos, solo se
incluyen en la valoracion los recursos de cobre dentro de la concesién: 68.765 millones de
toneladas de mineral, con 583,000 t de cobre y una ley media de 0.848%. También se
indican 640.90 t de plata a 9.32 g/ty 12.38 t de oro a 0.18 g/t.

10.3 Producto, escala de produccion y métodos de explotacion

El producto previsto en el informe original chino es mineral de cobre. La produccién
anual planificada es de 6.5 millones de toneladas de mineral. Actualmente predomina la
mena oxidada de cobre; se prevé que en el futuro predomine la mena sulfurada.

La mena oxidada de mayor ley, situada a poca profundidad, se explotara a cielo abierto y
se procesara mediante lixiviacién en pilas, extraccién por solventes y electroobtencién.
Segun el informe, este proceso requiere poca inversion, tiene un impacto reducido sobre
el entorno y permite un aprovechamiento integral de los recursos. La mena sulfurada de
alta ley, algo mas profunda, se explotarda a cielo abierto tras retirar la cobertura y se
tratard mediante flotacion colectiva seguida de flotacion selectiva.

10.4 Otros parametros técnicos

Con referencia a los métodos y condiciones de produccion de minas vecinas y a los
indicadores técnicos de minas chinas comparables, se adoptan pérdidas de explotaciéon
del 10% y dilucion del mineral del 5%.
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10.5 Vida util de la mina

La vida 1til de la mina se calcula mediante la siguiente férmula:

T=Q/[AX (1-p)]
T =68.765 X 90% / [6.5 X (1 - 5%)] = 10.02

T es la vida util; Q son los recursos recuperables; A es la capacidad anual de produccion;
y p es la proporcién de dilucién del mineral.

A la escala de produccion prevista, el informe original sefiala una vida til de 10 afos y 1
mes. El periodo de valoracién preliminar se fija en 10 afios, durante los cuales los
recursos previstos para aprovechamiento ascienden a 61.75 millones de toneladas.

11 Tasa de descuento

De acuerdo con las Directrices para determinar los parametros de valoraciéon de derechos
mineros, la tasa de descuento de esta valoracion se fija en 6.84%.

1=1.59% + (3% + 1% + 1.25%) = 6.84%

La tasa libre de riesgo se basa en el promedio méas reciente de los tipos de interés de
depdsitos a plazo de cinco afios, del 1.59%. Como el proyecto se encuentra entre el
reconocimiento preliminar y la exploracion general, la prima de riesgo de exploracion y
desarrollo se fija en el limite superior del 3%. Considerando el tipo de mineral y las
directrices, y siguiendo el principio de prudencia, el riesgo sectorial se fija en el 1% y el
riesgo financiero y operativo en el 1.25%.

12 Coeficiente de regalia de los derechos mineros

Las Directrices para determinar los parametros de valoracién de derechos mineros
establecen un rango del 3.5-4.5% para el coeficiente de regalia aplicable a los derechos
de explotacién de mineral bruto de metales no ferrosos. Considerando las condiciones
técnicas y los métodos de explotacion del yacimiento, se adopta un coeficiente del 4.2%
para esta valoracion preliminar.
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